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تاستخذاو تحهيم الانحذار ًنًٌرج  يحذداخ الإستثًار الأخنثَ انًثاشر فَ يصر

ARDL 

 

 نرفين أحًذ ياىر ػس

 خايؼح انسلازيك– كهيح انتكنٌنٌخيا ًانتنًيح  -يذرش التصاد 

 

 انًهخص:

الأظٕثٝ اٌّثاشش فٝ الالرظاد  ٠رٕاٚي ٘زا اٌثؽس دساعح ِؽذداخ الاعرصّاس      

أُ٘ اٌؼٕاطش اٌرٝ ذإشش فٝ ظزب الإعرصّاساخ الأظٕث١ح  رٌه ٌرؽذ٠ذٚ ، اٌّظشٜ

فٝ اٌّٛاسد اٌّؽ١ٍح  اٌّثاششج فٝ ِظش .ٚلذ ذّصٍد ِشىٍح اٌذساعح فٝ ٚظٛد لظٛس

ٌر٠ًّٛ اٌر١ّٕح  ، ٚظاءخ أ١ّ٘ح اٌذساعح ِٓ اٌذٚس اٌزٜ ٠ٍؼثح الأعرصّاس الاظٕثٝ 

ش٠ح ٌثزي  وافح اٌعٙٛد اٌّثاشش فٝ دػُ إٌشاؽ الالرظادٞ، ٚ٘ٛ ِا دفغ اٌؽىِٛح اٌّظ

 .8112ٌعزب ذٍه الإعرصّاساخ  ِٕز ػاَ 

ئٔؼىغد ذٍه اٌعٙٛد تشىً ئ٠عاتٝ ػٍٝ الأداء الالرظادٜ تٛظح ػاَ  ، ِّا أدٜ ٚلذ      

ئٌٝ اسذفاع طافٟ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش، ئلا اْ إٌّاؾ الإعرصّاسٜ فٝ ِظش 

ّا تؼذ الإٔخفاع اٌؽاد اٌزٞ شٙذج ِاصاي فٝ ؼاظح ئٌٝ اٌّض٠ذ ِٓ اٌعٙٛد ، ٚلا ع١

، تغثة ػذَ الاعرمشاس 8100الإعصرّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش فٝ أػماب أؼذاز ٠ٕا٠ش 

 اٌغ١اعٝ اٌزٞ شٙذذح ِظش ِّا أدٜ ئٌٝ أْ تٍغ طافٟ الاعرصّاس سلّا عاٌثا.

ٚػٍٝ رٌه فمذ ٘ذف اٌثؽس  ٌرمذ٠ش داٌح الاعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش فٝ ِظش       

اذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ ، الأظٕثٟ، وّا افرشع أْ ِرغ١شاخ إٌ ؼٛلاخ الاعرصّاس،ٚوزٌه ِ

 ، اٌظادساخ راخ ذأش١ش  ػٍٝ  الاعرصّاس الأظٕثٟ اٌّثاشش.عؼش اٌظشف

ٚلذ اذثغ اٌثؽس إٌّٙط اٌٛطفٟ اٌرؽ١ٍٍٟ ٌرؽ١ًٍ ٚٚطف اٌظا٘شج ِؽً اٌذساعح،      

٠ٛٔح اٌّغرّذج ِٓ ذماس٠ش اٌّإعغاخ ٚلذ ذُ الاػرّاد تظٛسج أعاع١ح ػٍٝ اٌث١أاخ اٌصا

 راخ اٌظٍح، وّا ذُ ئذثاع إٌّٙط اٌىّٝ.
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Abstract: 

The study deal with the determinants of Foreign Direct 

Investment in the Egyptian economy to define the most important 

elements that affect attracting the foreign direct investment in 

Egypt .،the problem of study was represented in reduction of 

Egyptian local resources for financing development , The 

importance of study came from the role that foreign direct 

investment plays in supporing  the Economic activity, This has 

prompted the Egyptian government to make every effort to 

attract these investments since 2004. 

These efforts have been positively reflected on economic 

performance in general, which led to the rise of net foreign direct 

investment, but the investment climate in Egypt is still in need of 

more efforts 

, Especially after the sharp drop in foreign direct investment in 

the wake of the events of January 2011 due to the political 

instability witnessed in Egypt, which led to net investment 

reaching a negative figure 

 the study aimed to estimate the foreign Direct investment 

Function  in Egypt and discover the obstacles of Foreign Direct 

investment, the study assumed that (Gross Domestic Product, 

Exchange rate,exports ,) affect direct foreign investment.The 

study followed the analytical descriptive approach to describe the 

study Phenomenon, and depended mainly on secondary data 

which introduced from Related Institutions reports’ and followed 

the quantitative approach. 
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  :أىًيح انثحث

شٙذ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ئ٘رّاِا ِرضا٠ذا ِٓ لثً الالرظاد١٠ٓ ٚوزٌه      

اٌّغرصّش٠ٓ فٝ وً ِٓ  اٌذٚي إٌا١ِح ٚاٌذٚي اٌّرمذِح ٌرؽم١ك ِغر٠ٛاخ ِشذفؼح ِٓ 

اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح ، ٚسفغ ِؼذلاخ إٌّٛ الإلرظادٜ ، ٚفٝ عث١ً ذؽم١ك رٌه ػادج ِا 

ٌٕا١ِح ئٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ الأعا١ٌة ٌغذ اٌؼعض فٝ اٌّظادس اٌّؽ١ٍح ٌر٠ًّٛ ذٍعأ اٌذٚي ا

اٌّششٚػاخ اٌر٠ّٕٛح ِٚٓ أّ٘ٙا ِظادس اٌر٠ًّٛ اٌخاسظ١ح ، ِٕٚٙا الاعرصّاس الأظٕثٝ 

اٌّثاشش ، ٚاٌزٜ ٠ر١ّض ػٓ غ١شٖ تمذسذح ػٍٝ دػُ إٌّٛ الالرظادٜ ، ٚذؽغ١ٓ 

ٚإٌّافغح اٌّؽ١ٍح اٌّرضا٠ذج ،  ٛظ١ا ،ٚ ئدخاي اٌرىٌٕٛ الإٔراظ١ح ، ٚخٍك فشص ػًّ ،

 فؼلا ػٓ الأشاس الإ٠عات١ح الأخشٜ .

 يشكهح انثحث  

ذرٍخض ِشىٍح اٌثؽس فٝ أْ ِظش ذؼأٝ ِٓ لظٛس فٝ اٌّٛاسد اٌّؽ١ٍح ٌٍٛفاء      

تّرطٍثاخ اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح ، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أرٙاض ع١اعاخ ٚتشاِط ئطلاؼ١ح ِٓ 

الأظٕث١ح اٌّثاششج ، ئلا أْ ٕ٘ان ػٛاًِ ذمف ؼائلا دْٚ شأٔٙا ظزب الإعرصّاساخ 

دخٛي ذٍه الإعرصّاساخ ،ٚ٘ٛ الأِش اٌزٜ ٠غرٛظة دساعح ذٍه اٌرذفماخ ٚاٌّؼٛلاخ 

 اٌرٝ ذؽٛي دْٚ ص٠ادج الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ِٓ دٚي اٌؼاٌُ تٛظح ػاَ.

 :ىذف انثحث 

الأظٕثٝ اٌّثاشش ٚاٌّضا٠ا  ٠ٙذف اٌثؽس ئٌٝ اٌرؼشف ػٍٝ ِفَٙٛ ٚ أ١ّ٘ح الإعرصّاس

اٌرٝ ٠ٛفش٘ا ٌٍذٚي اٌرٝ ذغؼٝ ئ١ٌٗ ، فؼلا ػٓ ذؽذ٠ذ اٌؼٕاطش اٌرٝ ذؽذ ِٓ ذذفمح ئٌٝ 

 ِظش 

 ينيح انثحث :

 ٠ؼرّذ اٌثؽس ِٕٙعاْ فٝ اٌرؽ١ًٍ:      

إٌّٙط اٌرؽ١ٍٍٝ وأعاط ٌٍذساعح، ٚاٌزٜ ٠ؼرّذ ػٍٝ ظّغ اٌث١أاخ شُ ذؽ١ٍٍٙا  :ــأٚلا

 ظٛي ػٍٝ ٔرائط ذؼثش ػٓ اٌظٛا٘ش الالرظاد٠ح ٚذفغ١ش٘ا تٙذف اٌؽ

اعرخذاَ الاعٍٛب اٌؼٍّٝ اٌؽذ٠س اٌزٜ ٠ؼرّذ ػٍٝ الالرظاد  إٌّٙط اٌىّٟ شا١ٔا:ــ

 اٌم١اعٝ
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 8102  اٌعضء اٌصأٟ شاتغاٌؼذد اٌ                                 اٌّعٍذ اٌراعغ                               

699 

 انذراساخ انساتمح:

 (( Abu Bakr Salem 2011( دراسح  1

 ذٛطٍد ذٍه اٌذساعح  ئٌٝ أْ :      

غتت١ح ٌٕمتتً اٌرىٌٕٛٛظ١تتا، وّتتا أْ ٕ٘تتان الاعتترصّاس الأظٕثتتٝ ٠ؼرثتتش تّصاتتتح اٌمٕتتٛاخ اٌشئ١

 ػٛاًِ ذغاػذ ػٍٝ ظزب الاعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ٌٍذٌٚح اٌّؼ١فح ٌلاعرصّاس ٚ٘ٝ :

         

 الاعترمشاس ، اٌغ١اعتٝ الاعترصّاس٠ح، الاعترمشاس ذتٛافش اٌفتشص اعترصّاس٠ح، ذتٛافش ت١ةتح

ٌّتٛاد اٌختاَ ٚاٌغ١اعتح ئذاؼ١تح ا ، اٌّٛلتغ اٌعغشافتٝ ، الاعترمشاس الالرظتادٜ ، اٌمأٛٔٝ

 .اٌؼش٠ث١ح

    Nabil Dabour2000 :دراسح(2

أٚػتتؽد اٌذساعتتح أْ ٔمتتً اٌرىٌٕٛٛظ١تتا ِتتٓ اٌّغتترصّش٠ٓ الأظأتتة ئٌتتٝ الإعتترصّاس فتتٝ     

 اٌذٌٚح ٠إشش ػٍٝ وً ِٓ اٌؼٛاًِ اٌرا١ٌح :

  .اٌّٛلغ، ع١اعح اٌغٛق ،عؼش اٌظشف ، لأْٛ الاعرصّاس

لأظٕثتتٝ اٌّثاشتتش ،ٚٔمتتً اٌرىٌٕٛٛظ١تتا أطتتثؽا ػتتاِلاْ أْ الاعتترصّاس ا ٚتتتاٌشغُ ِتتٓ    

ِّٙتتاْ ٌٍر١ّٕتتح فتتٝ اٌتتذٚي الألتتً ّٔتتٛا ،ٚوتتزٌه ّٔتتٛ الالرظتتاد٠اخ ، ئلا أْ ٌلاعتترصّاس 

الأظٕثٝ ذأش١ش ِثاشش ٚغ١ش ِثاشش ػٍٝ إٌّٛ فٝ اٌتذٚي اٌّؼت١فح م٠ّىتٓ إٌظتش ٌلاشتاس 

اٌّاي،ٚاٌظتادساخ ػٍتٝ اٌرشتغ١ً ،ٚسأط   اٌرتٟ ذتإشش اٌّثاششج ػٍتٝ أٔٙتا عترىْٛ ذٍته

 .(،ٚاٌرىٌٕٛٛظ١ا ،تالإػافح ئٌٝ الإٔراظ١ح اٌّرطٛسج فٝ اٌششواخ اٌّؽ١ٍح

أْ أفؼً اٌغ١اعاخ ٚاٌؽتٛافض ٌعتزب الاعترصّاس الأظٕثتٝ اٌّثاشتش  وّا ذٛطٍد ئٌٝ    

 (اٌؽٛافض ٌعزب الاعرصّاس تٛظح ػاَ معٛاء اٌّؽٍٝ أٚ الأظٕثٟ ٘ٝ ذٍه

اٌغ١اعتتاخ الإ٠عات١تتح فتتٝ ظتتزب الاعتترصّاس الأظٕثتتٝ ٚٚفمتتا ٌتتزٌه فأتتح ٠ّىتتٓ ذمغتت١ُ       

 اٌّثاشش ئٌٝ أستؼح فةاخ ِخرٍفح :

 (ع١اعاخ ذؼضص الاعرمشاس الالرظادٜ ٚاٌرٕثإ 0

  ع١اعاخ اٌرؽش٠ش ٚع١اعاخ اعرمشاس عؼش اٌظشف (8

ا١ٌٙىتتتً اٌؼتتتش٠ثٝ ، ٚاٌتتتزٜ ِتتتٓ شتتتأٔح ذشتتتع١غ سأط اٌّتتتاي ، ٚذ٠ّٛتتتً الاعتتترصّاس (3

 . اٌّثاشش

ٚاٌمطاػتاخ  ١تح الأعاعت١حٚذشتع١غ الاعترصّاس اٌختاص فتٝ تٕتاء اٌثٕ ؼتاَ،اٌ الاعترصّاس(2

 . ، ٚلا ع١ّا اٌظؽح ٚاٌرؼ١ٍُ ،ٚ٘ٛ ِا ٠إدٜ ئٌٝ ذؽغ١ٓ ئٔراظ١ح اٌؼاًِالإظرّاػ١ح
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أِتتا اٌغ١اعتتاخ اٌرتتٝ ٠ّىتتٓ اػرثاس٘تتا عتتٍث١ح فتتٝ ظتتزب الاعتترصّاس الأظٕثتتٝ ٠ّىتتٓ       

 : ذمغ١ّٙا ئٌٝ فةر١ٓ أعاع١ر١ٓ

 ، فؼ١ٍٝ ِٓ ؼٛاظض اٌرعاسجالإػفاء اٌر  (0

  الإػفاء اٌرمؼ١ٍٝ ِٓ اٌذ٠ْٛ اٌؼش٠ث١ح(8

 أْ الأشتتش اٌغتتٍثٝ إٌٙتتائٝ اٌّرٛلتتغ ٌرٍتته اٌغ١اعتتاخ فتتٝ اٌذٌٚتتح اٌّؼتت١فح لتتذ ٠شتتًّ وّتتا

 :اٌراٌٝ

  الإعرصّاس ٚالإدخاس اٌّرضا٠ذ، ٚأخفاع الاعرٙلان اٌّؽٍٝ (0 

  سداخ ِٓ اٌغٍغ اٌٛع١طحالإ١ٙٔاس فٝ ا١ٌّضاْ اٌرعاسٜ ٔر١عح اسذفاع اٌٛا(8  

  ا١ٙٔاس ع١اعح ؼّا٠ح اٌظٕاػاخ ا١ٌٌٛذج اٌّؽ١ٍح  (3

طتتافٝ ذتتذفماخ سأط اٌّتتاي اٌخاسظتتح ِتتٓ اٌذٌٚتتح اٌّرٛلؼتتح ٚإٌاذعتتح ػتتٓ اعتترشداد  (2

 .الأظٕث١ح الأستاغ تٛاعطح اٌششواخ

 (  Sufian &Moise 0515(دراسح )3 

عتتؾ ،تاػرثتتاس أْ الإعتترصّاس دٌٚتتح فتتٝ اٌشتشق الأٚ 08دٌٚتح ِٕٙتتا  33ٚلتذ أػتتذخ ػٍتتٝ 

الأظٕثٝ اٌّثاشش ٠رٛلف ػٍٝ ػذد ِٓ اٌّرغ١شاخ وإٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ ٌم١اط ؼعتُ 

اٌغٛق، ِٚإشش اٌفغاد الاداسٞ، ئػافح ئٌٝ ِرغ١شاخ الاعرمشاس الالرظتادٞ واٌرؼتخُ 

 ٚالأفاق اٌؽىِٟٛ، ِٚرغ١ش الأفراغ اٌخاسظٝ .

اٌّرغ١شاخ واْ ٌٙا ذأش١شاً ا٠عات١ا ػٍٝ ئٔغ١اب ٚلذ ذٛطٍد  اٌذساعح  ئٌٝ أْ تؼغ ذٍه 

ذذفماخ الاعرصّاسٚ الإعرصّاس الاظٕثٟ وإٌتاذط اٌّؽٍتٟ الاظّتاٌٟ ٚدسظتح الأفرتاغ، فتٟ 

الإداسٞ، ِٚرغ١تش اٌرؼتخُ، ٚالأفتاق  ؼ١ٓ أْ تؼؼتٙا ٌتٗ ذتأش١ش ػىغتٟ وّرغ١تش اٌفغتاد

 اٌؽىِٟٛ

 Walsh &Yu 2010دراسح  (6 

ٌّرغ١تتشاخ الالرظتتاد٠ح اٌرتتٟ ِتتٓ شتتأٔٙا اٌرتتأش١ش فتتٟ ذتتذفماخ ٚلتذ لاِتتد اٌذساعتتح ترؽذ٠تتذ ا

الاعرصّاس الأظٕثٟ اٌّثاشش ،ٚ٘ٝ الاعرمشس الالرظادٜ ، ٚالاؽش اٌّإعغ١ح ،ِٚغرٜٛ 

 اٌر١ّٕح فٟ اٌذٌٚح .

ئلا أْ ذٍتته اٌذساعتتح لتتذ أٚػتتؽد أْ اٌؼلالتتح تتت١ٓ ذٍتته اٌّرغ١تتشاخ الالرظتتاد٠ح اٌى١ٍتتح 

ٚفمتا ٌٍمطتاع، ؼ١تس ذثت١ٓ أْ الاعترصّاس فتٟ لطتاع ٚالاعرصّاس الأظٕثٟ اٌّثاشش ذخرٍتف 

اٌضساػح ٚاٌثرشٚي ٚاٌرؼذ٠ٓ لا ٠رأشش ذاش١شا ٚاػؽا ترٍه اٌّرغ١شاخ ، ٚرٌه لأْ اٌؼاِتً 

الأعاعٝ الأوصش ذأش١شا ٘ٛ ِٛلغ اٌّٛاسد، فؼلا ػٓ عٌٙٛح ٔمتً اٌّؼتذاخ ٚاٌؼّاٌتح ِتٓ 

 دٌٚح لأخشٜ.
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اي ،ٚذتتٛافش الأ٠تتذٜ اٌؼاٍِتتح وّتتا أٚػتتؽد اٌذساعتتح أْ عتتؼش اٌظتتشف اٌؽم١متتٝ اٌفؼتت

ٚأعتتٛاق اٌّتتاي إٌشتتطح ٘تتٟ  أوصتتش اٌؼٛاِتتً ذتتأش١شا فتتٟ الاعتترصّاس فتتٟ لطتتاع  اٌّذستتتح ،

اٌظتتٕاػح ، ؼ١تتس أْ أخفاػتتح عتت١إدٜ ئٌتتٝ ظتتزب اٌّض٠تتذ ِتتٓ الاعتترصّاساخ فتتٟ رٌتته 

اٌمطتتتاع ،فتتتٟ ؼتتت١ٓ أْ اٌمطتتتاع اٌختتتذِٝ عتتت١ىْٛ أوصتتتش اٌمطاػتتتاخ ذتتتأششا تالاعتتترمشاس 

لأفراغ الالرظادٜ ِٚؼذي إٌّٛ ،ٚذٛافش اٌث١ٕح اٌرؽر١ح اٌّرطتٛسج الالرظادٜ ،ٚدسظح ا

 ،فؼلا ػٓ الأؽش اٌرشش٠ؼ١ح ٚاٌمٛا١ٔٓ .

                                                                                         -أًلا :الاستثًار الأخنثَ انًثاشر

 يفيٌو الإستثًار انلأخنثَ انًثاشر :أ( 

( الإعرصّاس الاظٕثٝ  UNCTAD 8112م ٚاٌر١ّٕحؼشف ِإذّش الأُِ اٌّرؽذج ٌٍرعاسج ٠

اٌّثاشش ػٍٝ أح الإعرصّاس اٌزٜ ٠شرًّ ػٍٝ ػلالح ؽ٠ٍٛح الأظً ذؼىظ ِظاٌػ دائّح 

ٚلذسج ػٍٝ الإداسج ت١ٓ اٌششوح الاَ ، أٚ فشع فٝ دٌٚح أخشٜ م اٌذٌٚح اٌّغرمثٍح 

%  ِٓ أعُٙ اٌششوح ،وّا ٠ّىٓ أْ 01ٛلا لا ذمً ػٓ ٌلإعرصّاس ( ، ػٍٝ اْ ذّرٍه أط

 ٠ىْٛ رٌه اٌّغرصّش شخظا ؽث١ؼ١ا أٚ ِؼ٠ٕٛا .

ٚػٍٝ رٌه فأح ٠ّىٓ ذؼش٠ف الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ػٍٝ أٔح ذذفك سأط ِاٌٝ ؽ٠ًٛ 

الأظً ِثٕٝ ػٍٝ ئػرثاساخ اٌفائذج ؽ٠ٍٛح الأظً ، ٚاٌذاخٍح فٝ الإٔراض اٌؼاٌّٝ ، ٠ٚؼرثش 

رؼث١ش طؽ١ػ ئلا أٔح غ١ش واًِ ٌؼذَ ئؼرٛائح ػٍٝ اٌّٛػٛػاخ اٌّّٙح اٌّرؼٍمح رٌه اٌ

 ( Sarumi Adewumi8113م  تاٌشلاتح ٚالإداسج

ِٚٓ اٌعذ٠ش تاٌزوش اْ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ٠ؽظذ فٝ اٌغٕٛاخ اٌؽا١ٌح ئ٘رّاَ 

ٜ ٍذٚس اٌزٕا١ِح تٛظح خاص ،ٚٔظشا ٌوث١ش ِٓ اٌذٚي اٌّرمذِح تٛظح ػاَ ، ٚاٌذٚي اٌ

٠ٍؼثح الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش فٝ الالرظاد فاْ ِؼظُ الالرظاد٠اخ إٌاشةح ذؼرثشج 

ِظذس سئ١غٝ ٌٍّٕٛ ، ٚػٍٝ رٌه فأْ اٌذٚي إٌا١ِح ٌّا ٌذ٠ٙا ِٓ دسا٠ح ت١ّّضاخ 

الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش فٙٝ ذرٕافظ ِغ تؼؼٙا اٌثؼغ ٌعزب ذٍه اٌرذفماخ ِٓ خلاي 

رتح ٌٍّغرصّش٠ٓ الأظأة،ئلا أْ ٕ٘ان اٌىص١ش ِٓ اٌؼٛائك اٌرٝ ذؽٛي ذطث١ك ع١اعاخ ظا

دْٚ لذسج اٌذٌٚح إٌا١ِح ػٍٝ ظزب لذس وث١ش ِٓ الإعرصّاس الاظٕثٝ اٌّثاشش ، ٚرٌه ٌؼذَ 

 ٚظٛد اٌث١ٕح اٌرؽر١ح اٌّرطٛسج ، ٚأخفاع ِؼذي إٌاذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ . 

 

 ب( أنٌاع الإستثًار الأحنثَ انًثاشر : 

ان أستؼح أٛاع ٌلإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ِٓ ٚظٙح ٔظش اٌذٌٚح اٌّظذسج ٕ٘

أٔٙا  ،وّا  (Elizabeth Asiedu, 2002, P. 109 ) ٌلإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش
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ذؼرثش تّصاتح الأ٘ذاف اٌرٝ ذغؼٝ اٌششواخ ئٌٝ ذؽم١مٙا خاسض ٔطاق اٌذٌٚح ، ٚ٘ٝ 

 ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٝ :

 ٌّثاشش اٌثاؼس ػٓ اٌغٛق :الإعرصّاس الاظٕثٝ ا (0ب/

ٚاٌزٜ ٠ٙذف ئٌٝ خذِح الاعٛاق اٌّؽ١ٍح ٚالإل١ّ١ٍح ، ٚرٌه لأٔح ٠شًّ ذغ١ٙلاخ الإٔراض 

فٝ اٌذٌٚح اٌّؼ١فح ،ٚخظٛطا ئرا واْ رٌه إٌٛع ِٓ الإعرصّاس ٠غرخذَ فٝ الأعٛاق 

 اٌرٝ وأد ِإٍ٘ح ٌلإعر١شاد فٝ فرشاخ عاتمح .

ٛع تغثة ػٛائك إٌفار ٌلأعٛاق اٌّؽ١ٍح ِصً اٌم١ٛد ، فؼادج ِا ذٍعأ اٌذٚي ئٌٝ رٌه إٌ

اٌعّشو١ح ، ٚاسذفاع ذىٍفح إٌمً فٝ اٌذٌٚح ،، ِّا ٠إدٜ ئٌٝ ص٠ادج الإعرصّاس فٝ اٌذٌٚح 

   ِماتً ئعر١شاد٘ا ِٓ اٌذٌٚح الأَ 

( Dale W. Jorgenson (1963), pp. 247-259) 

 : الإعرصّاس الاظٕثٝ اٌّثاشش اٌثاؼس ػٓ اٌىفاءج (8ب/  

٠رٛاظذ رٌه إٌٛع ِٓ الإعرصّاس ػٕذِا ذمَٛ اٌششواخ ِرؼذدج اٌعٕغ١ح تالإعرصّاس فٝ 

اٌذٌٚح اٌّؼ١فح تٙذف ص٠ادج الأستاغ ،٠ٚر١ّض رٌه إٌٛع ِٓ الإعرصّاس تّا ٌذ٠ح ِٓ أشاس 

ذٛعؼ١ح ػٍٝ اٌرعاسج فٝ اٌذٌٚح اٌّؼ١فح ،ٚرٌه ِٓ خلاي ص٠ادج اٌٛاسداخ ِٓ ِذخلاخ 

 ٛع اٌظادساخ،٠ٚر١ّض تمذسذح ػٍٝ إٌفار ٌلأعٛاق ، الإٔراض ،ٚوزٌه ذٕ

 الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش اٌثاؼس ػٓ اٌّٛاسد اٌطث١ؼ١ح : 3ب/ م 

ٚرٌه ػٕذِا ذغرصّش اٌششواخ فٝ اٌخاسض ٌٍؽظٛي ػٍٝ ِٛاسد ١ٌغد ِراؼح فٝ 

، الالرظاد اٌٛؽٕٝ ، ِصً اٌٛاسد اٌطث١ؼ١ح ٚاٌّٛاد اٌخاَ ، أٚ اٌؼّاٌح ل١ٍٍح اٌرىٍفح 

ٚخظٛطا فٝ اٌمطاع اٌظٕاػٝ ػٕذِا ذغرصّش اٌششواخ ِرؼذدج اٌعٕغ١ح ِثاششج ِٓ 

 أظً اٌرظذ٠ش.

 الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌثاؼس ػٓ أطٛي اعرشاذ١ع١ح: 2ب/ م

ٚ٘ٛ ِا ٠ؽذز ػٕذِا ذمَٛ اٌششوح تالإعرصّاس فٝ أٔشطح اٌثؽٛز ٚاٌرط٠ٛش عٛاء فٝ 

 ستاغ ٚرٌه ٌرؽم١ك أ٘ذافٙا الإعرشاذ١ع١ح.اٌذٚي إٌا١ِح أٚ اٌّرمذِح عؼ١ا ٚساء ذؼظ١ُ الأ

 

ٚلذ ذؽظٝ اٌذٚي إٌا١ِح ت١ّضج وث١شج ِٓ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ِماسٔح  

تاٌذٚي اٌّرمذِح ،ٚ٘ٝ خٍك ٚظائف ظذ٠ذج ،ٚ ٠شظغ رٌه تشىً أعاعٝ ئٌٝ أْ 

اٌششواخ ِرؼذدج اٌعٕغ١ح ذرعح تشىً أوثش فٝ اٌذٚي إٌا١ِح ٔؽٛ اٌظٕاػاخ وص١فح 

ؼّاٌح ،ٚػادج ِا ذىْٛ أظٛس اٌؼّاٌح فٝ ِششٚػاخ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش أػٍٝ اٌ

 ّؽ١١ٍٓ فٝ اٌذٚي إٌا١ِح اٌّؼ١فح.ِٓ أظٛس اٌّٛظف١ٓ اٌ
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 8102  اٌعضء اٌصأٟ شاتغاٌؼذد اٌ                                 اٌّعٍذ اٌراعغ                               

053 

Assia Hadjit & Edward Moxon-Browne (2006), p.348 

 : الأثار انًتٌلؼح ين الإستثًار الأخنثَ انًثاشر ػهَ انذًنح انًضيفحد( 

فغ ٚالأشاس الأ٠عات١ح اٌّرٛلغ ذؽم١مٙا ِٓ الإعرصّاس الأظٕثٝ فٝ اٌذٌٚح د/ا( إٌّا

 : اٌّؼ١فح

  ئسذفاع ِؼذلاخ إٌّٛ الالرظادٜ، ٚاسذفاع ِؼذلاخ اٌذخً ٚذخف١غ ِؼذلاخ اٌفمش

فٝ اٌذٌٚحاٌّؼ١فح، فاٌذٚس اٌزٞ ٠ّىٓ أْ ٠ٍؼثح الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش فٝ إٌّٛ 

 ّا:الالرظادٜ ٠أذٝ ِٓ ؽش٠م١ٓ ٚ٘

  ص٠ادج اٌرشاوُ اٌشأعّاٌٝ فٝ اٌذٚي اٌّغرمثٍح ٌلإعرصّاس، ٚ٘ٛ ِا ٠إدٜ ئٌٝ اسذفاع

ِؼذي الإدخاس أٚ ئسذفاع سط١ذ الإؼر١اؽ١اخ الأظٕث١ح، ٚ٘ٛ ِا ٠إدٜ فٝ إٌٙا٠ح ئٌٝ سفغ 

 رظادِٜؼذي إٌّٛ الال

 ٛسج ذٛف١ش اٌرىٌٕٛٛظ١ا ٚاٌّؼشفح تاٌمذس اٌزٜ ٠غّػ ترٕف١ز اٌّششٚع الإعرصّاسٜ تظ

 ٔاظؽح ، ِٚٓ شُ ٠إدٜ ئٌٝ ذٕاِٝ اٌطالح الإعر١ؼات١ح ٌٍذٚي اٌّرٍم١ح ٌلإعرصّاس

 

  ٠إشش الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاششػٍٝ اٌٛاسداخ تشىً ِثاشش ػٓ ؽش٠ك ذٛف١ش

ِغرٍضِاخ الإٔراض ٚاٌغٍغ اٌشأعّا١ٌح ،وّا أٔح ٠إشش تشىً غ١ش ِثاشش ِٓ خلاي أششج 

ئسذفاع ِرٛعؾ ٔظ١ة اٌفشد ِٓ اٌذخً ، ٚ٘ٛ ِا  ػٍٝ إٌّٛ الالرظادٜ ،ِّا ٠إدٜ ئٌٝ

 ٠إؤي تذٚسج ئٌٝ اسذفاع ؼعُ اٌطٍة ػٍٝ اٌغٍغ اٌٛؽ١ٕح ٚاٌّغرٛسدج 

              ئسذفتتتتتتتتاع اٌّتتتتتتتتٛاسد ِتتتتتتتتٓ اٌؼتتتتتتتتشائة اٌّفشٚػتتتتتتتتح ػٍتتتتتتتتٝ رٌتتتتتتتته الإعتتتتتتتترصّاس                                                                         * 

خ ٚاٌرىٌٕٛٛظ١تا ،ٚذتذس٠ة اٌؼّاٌتح اٌّؽ١ٍتح ، ِّتا ٠تإدٜ ئٌتٝ ذؽغت١ٓ ِٙتاساخ ٔمً اٌخثشا

اٌؼّاٌح ٚسفغ أظٛس اٌمٛج اٌؼاٍِح ،ٚئذاؼح فشص ػًّ ،ّٚٔٛ الإٔرتاض ػتٓ ؽش٠تك ذشتع١غ 

 إٌّافغح ٚتاٌراٌٝ ص٠ادج اٌظادساخ ٚذؽغ١ٓ ١ِضاْ  اٌّذفٛػاخ.

ظٕثٝ اٌّثاشش فٝ اٌذٌٚح ( الأشاس اٌغٍث١ح اٌّرٛلغ ؼذٚشٙا وٕر١عح ٌلإعرصّاس الأ8د/

 :اٌّؼ١فح 

  َالإعرمشاس الالرظادٜ ٚاٌغ١اعٝ ٌّا ٠رغُ تح رٌه إٌٛع ِٓ الإعرصّاس تاٌرمٍة ػذ

،ٚ٘ٛ ِا ٠ؼؼف لذسج اٌذٌٚح اٌّؼ١فح فٝ اٌذٚي إٌا١ِح ػٍٝ ئذخار اٌمشاساخ تّٕأٜ 

٠ذ ئػرّاد ػٓ اٌذٚي اٌّرمذِح اٌثاػصح ٌلإعرصّاس ، ٚ٘ٛ ِا ٠إدٜ فٝ إٌٙا٠ح ئٌٝ ئٌٝ ذضا

 اٌذٚي إٌا١ِح ػٍٝ اٌذٚي اٌّرمذِح .
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  ٝاٌرىٌٕٛٛظ١ا اٌرٝ ٠رُ ٔمٍٙا فٝ ئؽاس رٌه إٌٛع ِٓ الإعرصّاس ػادج ِا ذىْٛ ف

شىً ِٕظِٛح ،لا ٠غّػ ٌٍذٚي اٌّؼ١فح أْ ذؽظً ػ١ٍٙا ئلا تاٌششٚؽ اٌرٝ ذفشػٙا 

 اٌذٚي اٌثاػصح ٌزٌه الإعرصّاس 

 ٍغ اٌشأعّا١ٌح اٌلاصِح ٌلإعرصّاساخ الأظٕث١ح لذ ٠إشش ئعر١شاد ِذخلاخ الإٔراض ٚاٌغ

اٌّثاششج عٍث١ا ػٍٝ اٌؽغاب اٌعاسٜ ،فؼلا ػّا ٠إٚي ئ١ٌح ئػادج الاستاغ ٌٍخاسض ِٓ 

ئٌٝ  –ٚػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ  –ذذ٘ٛس فٝ اٌؽغاب اٌشأعّاٌٝ ،ٚ٘ٛ ِا ٠إدٜ فٝ إٌٙا٠ح 

 .ذذ٘ٛس ١ِضاْ اٌّذفٛػاخ

Colin white and Miao Fan (2004), pp  088- 031 . ]  

ػ١ٍّح ذؽذ٠س اٌرىٌٕٛٛظ١ا اٌّشذثطح تالإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش لذ ذخرٍف ت١ٓ * 

اٌششواخ فٝ اٌمطاػاخ اٌّخرٍفح ، فؼٍٝ عث١ً اٌّصاي ٠ىْٛ اٌرؽذ٠س فٝ اٌظٕاػاخ 

    وص١فح اٌؼّاٌح ألً ِماسٔح ترٍه اٌظٕاػاخ راخ سأط اٌّاي اٌىص١ف                                     

  لذ ٠إدٜ ٚظٛد اٌششواخ ِرؼذدج اٌعٕغ١ح فٝ اٌذٚي إٌا١ِح ئٌٝ الرظاد ِضدٚض

تؽ١س ٠شًّ لطاػ١ٓ الأٚي ٠رغُ تاٌرمذَ اٌرىٌٕٛٛظٝ إٌغثٝ ،٠ّٚصٍح الإعرصّاس الاظٕثٝ 

ٚاٌصأٝ ألً ذمذِا ٠ّٚصٍح اٌششواخ اٌّؽ١ٍح ، فؼلا ػٓ أْ ذٍه اٌششواخ  اٌّثاشش ،

 الإعرخشاظ١ح دْٚ اٌظٕاػاخ اٌرؽ١ٍ٠ٛح . ػادج ِا ذٛظح ٔؽٛ اٌظٕاػاخ 

 

 ه( انؼٌايم انتَ تحذد الإستثًار فَ انذًنح :

ٕ٘ان اٌىص١ش ِٓ اٌؼٛاًِ اٌرٝ ِٓ شأٙا اْ ذؼًّ ػٍٝ ظزب الإعرصّاس الاظٕثٝ 

اٌّثاشش ٌٍذٌٚح ، فؼلا ػٓ اٌغ١اعاخ اٌؽى١ِٛح اٌرٝ ذرثؼٙا اٌذٌٚح ، ئلا اْ ٕ٘ان تؼغ 

ؽم١ك ذٍه اٌعٙٛد ٌٍٕرائط اٌّشظٛج ِٕٙا ، ٚػٍٝ رٌه ف١ّىٓ اٌؼٛائك اٌرٝ ذؽٛي دْٚ ذ

اٌشئ١غ١ح ٌلإعرصّاس فٝ اٌذٌٚح ػٍٝ أٔٙا أعؼاس اٌفائذج ، ٔمض الاؽش اٌّؽذداخ  ئػرثاس

اٌما١ٔٛٔح اٌّلائّح ، ػذَ الإعرمشاس الالرظادٜ اٌىٍٝ ، ٚوزٌه اٌث١ٕح الاعاع١ح اٌفم١شج 

ف الإٔراض اٌّشذفؼح ،ٚأخ١شا ؼعُ اٌغٛق ، ،ٚاٌفغاد ،ٚٔمض اٌّٛاسد اٌطث١ؼ١ح ،ٚذىا١ٌ

 فؼلا ػٓ ػذَ الإعرمشاس اٌغ١اعٝ 

اٌرٝ ذٛاظح ئذخار لشاس الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش ٚذإشش  ٚتزٌه ٠ّىٓ ذؽ١ًٍ اٌّخاؽش

 فٝ أ٘ذاف اٌششواخ الأظٕث١ح اٌّغرصّشج، ٚأّ٘ٙا :

 حدى انسٌق فَ انذًنح انًضيفح : 

لإعرصّاس ئلا فٝ ؼاٌح ٚاؼذج ٚ٘ٝ لشب رٌه ٠ؼرثش طغش ؼعُ اٌغٛق ػاًِ ِصثؾ ٌ

اٌغٛق ِٓ اٌّٛاد اٌخاَ اٚ ِٓ أعٛاق وث١شج أخشٜ، ٚػادج ِا ٠ماط ؼعُ اٌغٛق تإٌاذط 
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اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ ٌٍذٌٚح ، ٚتاٌشغُ ِّا عثك فاْ ؼعُ اٌغٛق لذ ٠ىْٛ غ١ش ِإشش أٚ 

ٌلإٔراض اٌّؼذ  ػٍٝ الألً رٚ ذأش١ش ػؼ١ف فٝ ؼاٌح ئعرخذاَ الإعرّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش

 .ٌٍرظذ٠ش فمؾ فٝ اٌذٌٚح اٌّؼ١فح

Roger, Gaston,  Sturm, 2004. 

تاٌٍّؽك  ٠ّىٓ ِلاؼظح أْ إٌاذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ  ( 0ِٚٓ ت١أاخ ظذٚي سلُ م

١ٌثٍغ  ١ٍِ8111اس دٚلاسفٝ ػاَ 012.2اٌؽم١مٝ ٌّظش لذ شٙذ ئسذفاػا ِؼطشدا ِٓ 

لإسذفاع ٌُ ٠ىٓ واف١ا ٌعزب لذس أوثش ِٓ ،ئلا اْ رٌه ا  8103فٝ ػاَ  338.32ٔؽٛ 

 الإعرصّاساخ الاظٕث١ح اٌّثاششج .

 : ٍاننًٌ الالتصاد 

-ٚاٌزٜ ٠ماط تّؼذي ّٔٛ إٌاذط اٌّؽٍٝ اٌؽم١مٝ  –٠ؼرثش ِؼذي إٌّٛ الالرظادٜ 

ِإششا ػٍٝ لذسج اٌذٌٚح اٌّؼ١فح ػٍٝ ظزب الإعرصّاساخ الأظٕث١ح اٌّثاششج ،ؼ١س 

ّٕٛ الالرظادٜ ؼافضا ٌعزب اٌّض٠ذ ِٓ الإعرصّاساخ الأظٕث١ح ٠ؼرثش اسذفاع ِؼذلاخ اٌ

 اٌّثاششج . 

ٚلذ أخز ِؼذي ّٔٛ إٌاذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ ٌّظش فٝ اٌرمٍة خلاي عٕٛاخ اٌذساعح 

% 1.8،ٚاٌزٜ تٍغ ٔؽٛ 2/8111،ئلا أٔح ٌُ ٠ظً ئٌٝ اٌّغرٜٛ اٌزٜ ذؽمك فٝ ػاَ 

ؼٕٝ أْ ِؼذلاخ إٌّٛ ٚ٘ٛ ِا ٠ ، 01/8103فٝ ػاَ  %2,8،ؼ١س تٍغ ٔؽٛ 

لاذؼرثش ػٕظشا ظارتا ٌلأعرصّاس الأظٕثٝ -ٚاٌرٝ ذرغُ تاٌرمٍة -الالرظادٜ فٝ ِظش

 اٌّثاشش .

Aurora ،Carlos and Isabel, 2004, pp. 87-89  ].  

 :انتضخى 

٠ؼثش ئسذفاع ِؼذلاخ اٌرؼخُ ػٓ ػذَ الإعرمشاس الالرظادٜ ٌٍذٌٚح ، ٚ٘ٛ ِا ٠خٍك 

م١ٓ فٝ إٌّاؾ الإعرصّاسٜ  ، ٚػٍٝ رٌه فاْ اسذفاع ِؼذلاخ اٌرؼخُ ؼاٌح ِٓ ػذَ ا١ٌ

٠إشش عٍث١ا ػٍٝ ذذفماخ الإعرصّاس الاظٕثٝ اٌّثاشش ،ٚرٌه لاسذفاع اٌرىا١ٌف إٌغث١ح 

ٌلإٔراض ، ِّا ٠إشش عٍثا ػٍٝ الاستاغ ،فؼلا ػٓ ذفؼ١ً اٌّغرصّش٠ٓ ٌلإعرصّاس فٝ 

 الأظً .                        لإعرصّاساخ ؽ٠ٍٛح ظً ِماسٔح تاالأشطح الالرظاد٠ح لظ١شج الأ

٠رؼػ أْ ِؼذلاخ اٌرؼخُ أخزخ فٝ الإسذفاع فٝ ِؼظُ  (0ِٚٓ ت١أاخ اٌعذٚي سلُ م

 عٕٛاخ اٌذساعح ،ٚ٘ٛ ِا لذ ٠مف ؼائلا أِاَ ئٔغ١اب الإعرصّاساخ الأظٕث١ح اٌّثاششج .

 سؼر انصرف : 

ػٕظشا ٘اِا ِٓ اٌؼٕاطش اٌّإششج  ٠ؼرثش عؼش طشف اٌؼٍّح اٌٛؽ١ٕح ٌٍذٌٚح اٌّؼ١فح
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فٝ ظزب الإعرصّاساخ الاظٕث١ح اٌّثاششج ،فاعرمشاس عؼش طشف اٌؼٍّح ٌٍذٌٚح 

اٌّؼ١فح  عٛف ٠ؽٛي دْٚ ذمٍة ؼظ١ٍح أستاغ اٌششواخ اٌّغرصّشج ػٕذ ذؽ٠ٍٛٙا 

ٌٍخاسض ،ٚتاٌراٌٝ ص٠ادج شمح اٌّغرصّش٠ٓ ٚسغثرُٙ فٝ الإعرصّاس فٝ ذٍه اٌذٌٚح ،فؼلا 

 خفاع عؼش طشف اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح فٝ ِماتً اٌؼّلاخ اٌشئ١غ١ح الاخشٜ ،ػٓ اْ ئٔ

٠إدٜ ئٌٝ ئٔخفاع ذىا١ٌف اٌّششٚع ػاِح ،ٚ٘ٛ ِا ٠إدٜ فٝ إٌٙا٠ح ئٌٝ ص٠ادج ذذفك 

الإعرصّاساخ الأظٕث١ح ئٌٝ ذٍه اٌذٌٚح ،فٝ ؼ١ٓ أْ ذمٍة ل١ّح اٌؼٍّح اٌٛؽ١ٕح لذ ٠عؼً 

سٜ ،٠ٚرٛلغ اٌّض٠ذ ِٓ اٌرمٍثاخ ِّا ٠عؼٍح لذ اٌّغرصّش ٠فمذ اٌصمح فٝ إٌّاؾ الإعرصّا

 ٠ؽعُ ػٓ الإعرصّاس فٝ ذٍه اٌذٌٚح أٚ ػٍٝ الألً ٠خفغ ِٓ ؼعُ ئعرصّاساذح .

 

( تطٌر سؼر انصرف الأسًَ نهدنيح انًصرٍ يماتم انذًلار الايريكَ 1خذًل رلى ) 

 خلال انفترج

 سؼر انصرف انسنح

8112 2.2223 

8113 2.2223 

8101 2.3803 

8100 2.3382 

8108 3.1230 

8103 3.2113 

8102 1.1113 

8102 1.31 

8103 2.21 

8101 01.38 

 

 8101اٌّظذس: اٌرمش٠ش الالرظادٜ اٌؼشتٝ اٌّٛؼذ ،

ِٚٓ ت١أاخ اٌعذٚي اٌغاتك ٠رؼػ أْ عؼش طشف اٌع١ٕح اٌّظشٜ ِماتً        

ٚلذ أخز فٝ  ،8100ٚؼرٝ  8112اٌذٚلاس ٌُ ٠شٙذ ذمٍثا ٚاػؽا خلاي اٌفرشج 

 8101ئلا أح شٙذ أخفاػا ٍِؽٛظا فٝ ػاَ  ، 8108الأخفاع اٌرذس٠عٝ ِٕز 

،ٚ٘ٛ ِا ٠ّىٓ اػرثاسج ػٕظشا 8103،وٕر١عح ٌمشاس ذؽش٠ش عؼش اٌظشف فٝ ٔٛفّثش 
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ئرا ِا اذغُ تالإعرمشاس إٌغثٝ ٌُٚ ٠رؼشع  ِؽفضا ػٍٝ ظزب الإعرصّاساخ الأظٕث١ح ،

  ٌّض٠ذ ِٓ اٌرمٍثاخ فٝ اٌّغرمثً

 انثنيح الأساسيح :  

ذؼرثش اٌث١ٕح الأعاع١ح ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؽذدج ٌلإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاششفٝ أٜ دٌٚح  

،ؼ١س أْ ذٛافش٘ا ٠غاُ٘ فٝ ذ١غ١ش أػّاي اٌّغرصّش٠ٓ الاظأة ،وّا أْ ِششٚػاخ 

اٌث١ٕح الأعاع١ح فٝ ؼذ راذٙا لذ ذؼرثش تّصاتح فشطا ٌعزب سؤؤط الأِٛاي الأظٕث١ح 

اَ ترٍه اٌّششٚػاخ فٝ اٌذٌٚح اٌّؼ١فح .ٚػٍٝ رٌه فاْ غ١اب اٌث١ٕح الاعاع١ح ٌٍم١

اٌّرطٛسج والإذظالاخ ، إٌمً ، ا١ٌّاج ، اٌطالح ِٓ شأٔح أْ ٠صثؾ اٌّغرصّش٠ٓ الأظأة 

،ٚرٌه لأٔح ٠شفغ ذىا١ٌف اٌّششٚػاخ فؼلا ػٓ ئؽاٌح اٌفرشج اٌض١ِٕح ٌٍم١اَ تأٜ ٔشاؽ 

 ئعرصّاسٜ.

 نًذرتحالايذٍ انؼايهح ا : 

ذٛافش الأ٠ذٜ اٌؼاٍِح اٌّذستح ٠ؼرثش أؼذ أُ٘ ِمِٛاخ ظزب الأعرصّاساخ الأظٕث١ح 

اٌّثاششج ، م،ؼ١س أْ اٌؼّاٌح غ١ش اٌّذستح ذإدٜ ئٌٝ ذم٠ٛغ لذسج اٌششواخ ػٍٝ 

ذٛف١ش اٌّض٠ذ ِٓ فشص اٌؼًّ ، ٌزا فأْ الأِش ٠غرٍضَ ذٛف١ش اٌرؼ١ٍُ ٚاٌرذس٠ة اٌىافٝ 

 ٌٍؼّاٌح .

Demekas, Horváth, Ribakova, and Yi Wu, 2005 

٘زا ٠ّٚىٓ إٌظش ئٌٝ ظٛدج اٌرؼ١ٍُ الأعاعٝ ػٍٝ أٙا ِٓ اٌؼٛاًِ اٌشئ١غ١ح اٌرٝ ذإشش 

فٝ وفاءج ٚئٔراظ١ح اٌؼّاٌح فٝ اٌذٌٚح ،فؼلا ػٓ اْ  ظٛدج اٌرؼ١ٍُ اٌؼاٌٝ ذٍؼة دٚسا 

عٛق اٌؼًّ  ِؽٛس٠ا فٝ ذٛف١ش ِخشظاخ ػا١ٌح اٌىفاءج ٚاٌّؼشفح ذرٕاعة ِغ ئؼر١اظاخ

 .،فٝ ظً اٌرغ١شاخ اٌغش٠ؼح ٚاٌّرلاؼمح اٌرٝ ٠شٙذ٘ا الالرظاد اٌؼاٌّٝ

Roger Farrell, Noel Gaston,  and Jan-Egbert  

Sturm, 2004 

ٚف١ّا ٠رؼٍك تالالرظاد اٌّظشٜ ، ِٚٓ ٚالغ ت١أاخ طٕذٚق إٌمذ اٌؼشتٝ ، فمذ تٍغد 

، وّا تٍغد ٔغثح اٌعاِؼ١١ٓ  8102% فٝ ػاَ 23.3ٔغثح اٌشثاب ِٓ اٌؼاؽ١ٍٓ ٔؽٛ 

% فٝ ٔفظ اٌؼاَ  ، وّا تٍغد ِؼذلاخ اٌم١ذ ٌٍرؼ١ٍُ الإترذائٝ ٔؽٛ 38.3/اٌثطاٌح ٔؽٛ 

أِا اٌرؼ١ٍُ اٌعاِؼٝ فمذ فٍُ  ٌٍرؼ١ٍُ اٌصأٜٛ ، %20.3فٝ ؼ١ٓ تٍغد ٔؽٛ  ، 32.1%

%( وّا أْ الإٔفاق ػٍٝ اٌرؼ١ٍُ ، ٚوزٌه 1.33% م ؼ١س تٍغ ٠0رعاٚص ِؼذي اٌم١ذ 

ٔفاق ػٍٝ اٌثؽس اٌؼٍّٝ فٝ ِظش ٠غعلا ٔغثا ِرٛاػؼح ،ؼ١س تٍغ الإٔفاق ػٍٝ الإ
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،;وّا تٍغ ٔؽٛ 8102% فٝ ػاَ 3.2اٌرؼ١ٍُ وٕغثح ِٓ إٌاذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ ٔؽٛ 

 %وٕغثح ِٓ ئظّاٌٝ الإٔفاق . 01.2

فٟ ؼ١ٓ تٍغ الإٔفاق ػٍٝ اٌثؽس اٌؼٍّٝ وٕغثح ِٓ إٌاذط اٌّؽٍٝ 

 –، وّا أْ  ئسذفاع ِؼذلاخ اٌثطاٌح ت١ٓ اٌشثاب 8102فٝ ػاَ %  ( 1.1الإظّاٌٝ    (

٠ؼرثش ِإششا ػٍٝ لظٛس إٌظاَ اٌرؼ١ٍّٝ ٚاٌرذس٠ثٝ فٝ ذٛف١ش  –ٚلا ع١ّا اٌعاِؼ١١ٓ 

ٓ اٌشثاب ٔؽٛ اٌىٛادس اٌّطٍٛتح ٚفما ٌّرطٍثاخ عٛق اٌؼًّ ،ؼ١س تٍغد اٌثطاٌح ت١

 .8103% فٝ ػاَ  23.3

ٝ افرماس ِظش ٌٍؼّاٌح اٌّذستح ،ٚأخفاع ئٔراظ١رٙا ٚ٘ٛ ِا لذ ٠ؼرثش ِٓ اٌذلائً ػٍ

ِماسٔح تاٌذٚي الأخشٜ ،ٚ٘ٛ ِا ٠غرٍضَ تزي اٌّض٠ذ ِٓ اٌعٙٛد ٌرؼ١ٍُ ٚذذس٠ة 

 اٌشثاب .

: ٚفما ٌٍٕظش٠ح الالرظاد٠ح فاْ ٕ٘ان ػلالح ػىغ١ح ت١ٓ عؼش اٌفائذج  سؼر انفائذج

ئٌٝ اٌرأش١ش ػٍٝ عؼش  ٚالاعرصّاس ِٚٓ ٔاؼ١ح أخشٜ فاْ ذمٍة عؼش اٌظشف ، ٠إدٜ

اٌفائذج،ٚرٌه لأْ ئسذفاع عؼش اٌفائذج ،٠إدٜ ئٌٝ ئسذفاع ذىٍفح اٌر٠ًّٛ ، ِٚٓ شُ اسذفاع 

 ذىا١ٌف اٌّششٚػاخ ،ٚئٔخفاع الأستاغ ،ٚتاٌراٌٝ ئٔخفاع الإعرصّاساخ .

وّا أْ ذغ١شعؼش اٌفائذج اٌؽم١مٟ ٠إشش تشىً ٚاػػ فٝ ذذفماخ الاعرصّاس الأظٕثٟ 

س أٔح ٠إدٜ ئٌٝ أخفاع ِغرٜٛ الاعرصّاس، رٌه أٔٗ ٠إدٞ ئٌٝ اسذفاع اٌّثاشش ، ،ؼ١

 اٌرىٍفح اٌؽذ٠ح ٌشأط اٌّاي،فؼلا ػٓ ئٔخفاع ِغرٜٛ  اٌطٍة اٌّؽٍٟ 

 8103-8111( أعؼاس اٌفائذج الأع١ّح فٝ ِظش خلاي اٌفرشج 8ظذٚي سلُ م 

 عؼش اٌفائذج اٌغٕح

8111 03.8 

8110 03.3 

8118 03.2 

8113 03.2 

8112 03.2 

8112 03.0 

8113 08.3 

8111 08.2 

8112 08.3 

8113 08.0 
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8101 08.1 

8100 00.0 

8108 00.13 

8103 08.1 

8102 08.3 

8102 00.12 

8103 03.3 
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اعح ،ٚ٘ٛ ِا ٠ؼرثش ِٚٓ اٌعذٚي اٌغاتك ٠رؼػ ئسذفاع ِؼذلاخ اٌفائذج خلاي فرشج اٌذس 

ِٓ أُ٘ أعثاب ئٔخفاع الإعرصّاس تٛظح ػاَ ،ٚلاع١ّا الأظٕثٝ اٌّثاشش تٛظح خاص . 

( تاٌٍّؽك ػٓ ذطٛس عؼش اٌفائذج اٌؽم١مٝ فٝ 8وّا أح  ترؽ١ًٍ ت١أاخ ظذٚي سلُ م

ِظش ٠رؼػ أٔح اخز فٝ اٌرمٍة اٌٛاػػ خلاي عٕٛاخ اٌذساعح ، فؼلا ػٓ أٔح تٍغ 

ِٓ اٌغٕٛاخ ،ئلا أٔح شٙذ اسذفاػا فٝ تؼغ اٌغٕٛاخ ،ٚ٘ٛ ِا لذ  ل١ّا عاٌثح فٝ ػذد

 ٠ىْٛ عثثا فٝ ذمٍة الاعرصّاساخ الأظٕث١ح اٌّثاششج 

 :انحدى اننسثَ نهصادراخ    

اٌظادساخ وٕغثح ِٓ إٌاذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ ِإششا ػٍٝ دسظح  ؼ١س ٠ؼرثش      

ّغرٜٛ اٌرٕافغ١ح اٌزٜ ذؽظٝ تح الإٔفراغ اٌرعاسٜ ٌٍذٌٚح ،فؼلا ػٓ أٔح ٠ؼرثش ِم١اط ٌ

٠رؼػ أْ اٌظادساخ وٕغثح ِٓ إٌاذط  تاٌٍّؽك (0ٌذٌٚح . ،ِٚٓ ت١أاخ ظذٚي سلُ ما

،ؼرٝ تٍغد أػٍٝ ل١ّح  8111اٌّؽٍٝ الإظّاٌٝ أخزخ فٝ الاسذفاع اٌرذس٠عٝ ِٕز ػاَ 

ئلا أٔٙا أخزخ فٝ الإٔخفاع ؼرٝ تٍغد ٔؽٛ  ، %33ٌرثٍغ ٔؽٛ 8112ٌٙا فٝ ػاَ 

،ٚ٘ٛ ِا ٠ؼرثش د١ًٌ ػٍٝ اٌرأش١ش اٌمٜٛ ٌٍظادساخ ػٍٝ  8103فٝ ػاَ %  01.3

 الاعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش .

 : َالإدخار انًحه 

ػادج ِا ِا ذرعح اٌذٚي إٌا١ِح فٝ عؼ١ٙا ٌر٠ًّٛ اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح ،ِٚٓ شُ ذؽم١ك 

ئٌٝ  ِؼذلاخ ّٔٛ ِشذفؼح ئٌٝ ذٛف١ش اٌّٛاسد اٌّؽ١ٍح ،ٚفٝ ؼاٌح ػذَ ذٛافش٘ا ذرعح

الإعرؼأح تشؤٚط الاِٛاي الأظٕث١ح ٌغذ اٌؼعض فٝ اٌّٛاسد اٌّؽ١ٍح اٌلاصِح ٌر٠ًّٛ 

 تشاِط اٌر١ّٕح  
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 تاٌٍّؽك ٠رؼػ أْ الإدخاس وٕغثح ِٓ إٌاذط اٌّؽٍٝ 0ِٚٓ ت١أاخ اٌعذٚي سلُ م )

، ئلا أٔح 8103ٚؼرٝ  8102فٝ ػاَ  %03,2الإظّاٌٝ ئٔخفغ ئٔخفاػا شذ٠ذا ِٓ 

، ئلا أٔح ػاٚد الإٔخفاع ١ٌغرمش ٔغث١ا ػٕذ 8101إٌغثح اٌّؽممح فٝ  اسذفغ ئٌٝ ألً ِٓ

ٟٚ٘ ٔغثح ػة١ٍح ٌٍغا٠ح، ٚ٘ٛ ِا ٠ؼٕٝ لظٛس الإدخاس اٌّؽٍٝ  %01ِا ٠مشب ِٓ 

 ػٓ ذ٠ًّٛ تشاِط اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح. 

 َالإستمرار انسياس : 

فىٍّا ٠إشش الأعرمشاس اٌغ١اعٝ عٍثا ػٍٝ ذذفماخ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش، 

واْ إٌّاؾ اٌغ١اعٝ ِغرمشا ٚتؼ١ذا ػٓ أػّاي اٌشغة ٚغ١ش٘ا ِٓ الأِٛس وٍّا أدٜ 

 رٌه ئٌٝ ظزب ذذفماخ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش .

ٚتاٌرؼاسع ِغ الإػرماد اٌغائذ تأْ اٌّغرصّش٠ٓ ٠ؼطٛا ئ٘رّاِا ل١ٍلا ٌّؼظُ أشىاي 

اٌمشاساخ الإعرصّاس٠ح  الإػطشاتاخ اٌغ١اع١ح ِماسٔح تاٌؼٕاطش الاخشٜ اٌّإششج فٝ

،ئلا أْ اٌّخاؽش اٌغ١اعح تٛظح ػاَ لذ ذفشع أوثش ذٙذ٠ذ ٌّٕاؾ الاعرصّاس ٚالأػّاي 

 فٝ اٌغٕٛاخ اٌؽا١ٌح ِماسٔح تّا ِؼٝ.

Peter D. Bennett & Robert T. Green 

(، 0311م p. 183 

ط ؤٚٚذضا٠ذ ِؼذلاخ ٘شٚب س وّا أْ أٔح لذ ٠إدٜ ئٌٝ ئٔخفاع ِؼذلاخ الإدخاس، -  

 وّا أْ ٕ٘ان دٚس ٠ٍؼثح الإعرمشاس اٌغ١اعٝ ٚ الاِٛاي اٌٛؽ١ٕح ئٌٝ اٌخاسض  ،

الالرظادٜ فٝ إٌّاؾ الإعرصّاسٜ ِٓ خلاي اٌرأش١ش فٝ ؼمٛق اٌٍّى١ح اٌفىش٠ح ،فىٍّا 

اذغّد اٌٍّى١ح اٌفىش٠ح تاٌؽّا٠ح ،وٍّا أدٜ رٌه ئٌٝ ذم٠ٛح اٌذافغ ٌٍم١اَ تاٌّششٚػاخ 

 الإعرصّاس٠ح .

٠ٛش اٌٍّى١ح اٌفىش٠ح ذفؼ١ً ػذدا ِٓ الإظشاءاخ ِٕٙا اٌرأوذ ِٓ ٍِى١ح ٠ٚغرٍضَ ذط

اٌؼماساخ ٚالأساػٝ ، ذغ١ًٙ ػ١ٍّح ذٕف١ز اٌؼمٛد ، فؼلا ػٓ الإِرٕاع ػٓ ٔضع اٌٍّى١ح 

 تذْٚ ئػطاء اٌرؼ٠ٛؼاخ 

  انفساد: 

٠ؼرثش اسذفاع ِغرٜٛ اٌفغاد ؼائلا أِاَ لذسج أٜ دٌٚح ػٍٝ  ظزب اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّغرصّش٠ٓ  

 تىفاءج ،ِٚٓ شُ ٠ؼرثش ػائك أِاَ ذذفماخ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش فٝ اٌذٌٚح . 

ٚتّشاظؼح ذظ١ٕف ِظش ػٍٝ ِإشش اٌفغاد ،٠رؼػ أْ ِظش شٙذخ ذؽغٕا ؽف١فا فٝ 

ؼ١س  ،  8101ِإشش ِذسواخ اٌفغاد ،اٌزٜ ٠ظذس ػٓ ِٕظّح اٌشفاف١ح اٌؼا١ٌّح فٝ 

ٔماؽ ػّا  2ٔمطح  تاسذفاع  38ً دٌٚح م ٌرغع 021ِٓ  001اؼرٍد ِظش اٌّشذثح



 ARDLباستخدام تحليل الانحدار ونموذج   محددات الإستثمار الأجنبى المباشر فى مصر 
 نرفين أحمد ماهر عز
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ِا ٠ؼٕٝ أْ ِظشذخطٛ خطٝ ظادج ٔؽٛ  ٚ٘ٛ ، ( 8102ععٍرٗ فٟ ذمش٠ش ػاَ 

ٚ٘ٛ ِا  ئلا أٔٙا ِاصاٌد  ذؼأٝ تشىً سئ١غٝ ِٓ ئٔرشاس اٌفغاد ، ذظؽ١ػ اٌّغاس ،

 ٠ؼرثش ِٓ أوصش اٌؼٛائك أِاَ ذذفك الإعرصّاساخ الأظٕث١ح اٌّثاششج . 

 ؼَ ًنمص الاطر انتشريؼيح انًناسثحشفافيح اننظاو انتشري : 

 ، ٌٚؼً  ذؼرثش الأؽش اٌرشش٠ؼ١ح اٌّم١ذج ٌلإعرصّاس اداج ؽشد ٌٍّغرصّش٠ٓ الأظأة

ِٓ أّ٘ٙا فشع اٌم١ٛد ػٍٝ إٌّافغح ٌرؽم١ك ِظاٌػ ِؼ١ٕح عٛاء ٌّغة١ٌٛٓ أٚ ششواخ 

 ٚاٌؼشال١ً الإداس٠ح . أٚ غ١شُ٘ اٚ الإظشاءاخ اٌشٚذ١ٕ١ح ،

ٚٚػٛغ اٌمٛا١ٔٓ  ْ ئطلاغ اٌث١ةح اٌّإعغ١ح ٚاٌما١ٔٛٔح ٚاٌرشش٠ؼ١ح ،ٚػٍٝ رٌه فا     

ٚذضا٠ذ شمح اٌّغرصّش  ،٠إدٜ ئٌٝ ئسذفاع ِؼذلاخ ا١ٌم١ٓ ف١ّا ٠رؼٍك تاٌث١ةح الإعرصّاس٠ح ،

 فٝ إٌّاؾ الإعرصّاسٜ 

يؤشر سيٌنح أداء الاػًال ًانًكٌناخ انفرػيح نو فَ يصر ػايَ  (3) خذًل رلى

0514&0514 

 8101 8103 اٌث١اْ

 088 030 اٌّإششاٌؼاَ

 33 13 اٌّششٚع ِإششتذء ئٔشاء

 32 003 ذشاخ١ض اٌثٕاء ِإششئعرخشاض

 22 022 ػٍٝ  اٌىٙشتاء ِإششاٌؽظٛي

 013 000 اٌّّرىاخ ِإششذغع١ً

 28 13 ػٍٝ الإئرّاْ ِإششاٌؽظٛي

 002 088 اٌّغرصّش٠ٓ ِإششؼّا٠ح

 013 003 ؼالاخ الإػغاس ِإشش ذغ٠ٛح

 032 021 ػثش اٌؽذٚد اٌرعاسجِإشش 

 038 022 اٌؼمٛد ِإشش ذٕف١ز

 038 020 اٌؼش٠ثح ِإشش دفغ

 

 اٌّظذس : اٌثٕه اٌذٌٚٝ ، ِإششاخ اٌر١ّٕح اٌؼا١ٌّح

ِٚٓ ت١أاخ اٌعذٚي اٌغاتك ،ٚٚفما ٌّإشش عٌٙٛح أداء الأػّاي ، ٚاٌزٜ ٠ظذسج اٌثٕه 

ٙذخ ِظش ذؽغٕا فٝ ٚاٌزٜ ٠ٕمغُ ئٌٝ ػششج ِإششاخ فشػ١ح ،فمذ ش –اٌذٌٚٝ 

،ِماسٔح  8101دٌٚح فٝ ػاَ  023ِٓ ت١ٓ  088اٌّإشش اٌؼاَ  ٌرؽرً اٌّشوض سلُ 

فٝ اٌؼاَ اٌغاتك ،ٚترؽ١ًٍ اٌّإشش ئٌٝ ِىٛٔاذح اٌفشػ١ح ٠رث١ٓ أْ 030تاٌّشوض سلُ 



 ARDLباستخدام تحليل الانحدار ونموذج   محددات الإستثمار الأجنبى المباشر فى مصر 
 نرفين أحمد ماهر عز
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ئعرخشاض  ِظش شٙذخ ذؽغٕا فٝ ػذج ِإششاخ فشػ١ح ٚ٘ٝ : تذء اٌّششٚػاخ ،

 ذغ٠ٛح ؼالاخ الإػغاس ، ذغع١ً اٌٍّى١ح ، اٌىٙشتاء ،اٌؽظٛي ػٍٝ  ذشاخ١ض اٌثٕاء ،

فٝ ؼ١ٓ ععٍد ئٔخفاػا فٝ الأداء فٝ أستؼح ِإششاخ  ٚؼّا٠ح ؼمٛق اٌّغرصّش٠ٓ ،

فشػ١ح ،ٚ٘ٝ اٌؽظٛي ػٍٝ الإئرّاْ ،ذٕف١ز اٌؼمٛد ،اٌرعاسج ػثش اٌؽذٚد ،ٚوزٌه دفغ 

 اٌؼشائة 

ت١ش اٌرٝ اذخزذٙا ِٚا صاٌد ٕٚ٘ا ٠عة الإشاسج ئٌٝ أٔح تاٌشغُ ِٓ الإظشاءاخ ٚاٌرذا

ذرخز٘ا اٌؽىِٛح اٌّظش٠ح ٌرشع١غ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش، ٚاٌرٝ ئٔؼىغد ػٍٝ 

ِماسٔح  8101اٌرمذَ فٝ ِؼظُ اٌّإششاخ اٌفشػ١ح ٌّإشش ِّاسعح إٌشاؽ فٝ ػاَ 

، ئلا أٔح ِاصاي ٕ٘ان ِٓ اٌؼٛائك اٌرٝ ؼاٌد دْٚ ذؽم١ك ِظش ٌرشذ١ة 8103تؼاَ 

 عٌٙٛح ِّاسعح إٌشاؽ ِماسٔح تاٌذٚي الأخشٜ. ِرمذَ فٝ ِإشش

 

    :انضرائة 

ذؼرثش اٌؼشائة اٌّشذفؼح ٚاؼذج ِٓ أُ٘ اٌؼٛائك أِاَ الإعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش،  

 ففشع اٌؼش٠ثح تشىً طؽ١ػ ٠ٍؼة دٚس وث١ش فٝ ذؽغ١ٓ إٌّاؾ الإعرصّاسٜ.

٠ّىٓ ئػرثاسج أؼذ  ٚ٘ٛ ِا–تٍغ ػذد اٌغاػاخ اٌلاصِح ٌذفغ اٌؼش٠ثح  8101ٚفٝ ػاَ 

عاػح ،مٚ٘ٛ ٚلد ؽ٠ًٛ ئرا 338ٔؽٛ –ِما١٠ظ عشػح ٚظٛدج أداء إٌظاَ اٌؼش٠ثٝ 

ِا لٛسْ تذٚي أخشٜ ذغرغشق ٚلرا ألظش ٌغذاد اٌؼش٠ثح( ،وّا تٍغ ئظّاٌٝ ِؼذي 

% ،ٚ٘ٝ أ٠ؼا ذؼرثش ٔغثح ِشذفؼح ئرا ِا 22,3اٌؼش٠ثح وٕغثح ِٓ الأستاغ اٌرعاس٠ح 

فؼٍٝ عث١ً اٌّصاي ٠ثٍغ رٌه اٌّؼذي فٝ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح لٛسٔد تأداء دٚي أخشٜ ،

 ػٍٝ اٌرٛاٌٝ .02,1&81,3ٚعٕغافٛسج ٔؽٛ  اٌغؼٛد٠ح ،

ِّٚا عثك ٠رؼػ أٔح تاٌشغُ ِٓ الإظشاءاخ اٌرٝ ذرخز٘ا اٌؽىِٛح ٌرؽغ١ٓ أداء اٌعٙاص 

اٌؼش٠ثٝ، ئلا أْ الأِش ٠غرٍضَ تزي اٌّض٠ذ ِٓ اٌعٙٛد ٌرط٠ٛش إٌظاَ اٌؼش٠ثٝ فٝ 

ٚاٌؼًّ ػٍٝ ذز١ًٌ وافح اٌؼٛائك اٌرٝ ذّٕغ ذذفك الإعرصّاساخ الأظٕث١ح اٌّثاششج ِظش 

 ئٌٝ ِظش. 

 

                                     ثانيا : تطٌر انًؤشراخ الالتصاديح نًصر                                                                                        

 رظاد اٌّظشٜ ِٓ أوثش الالرظاد٠اخ فٝ إٌّطمح اٌؼشت١ح ٚالإفش٠م١ح ، ٠ؼذ الال

ٚأوصش٘ا ئٔفراؼا ػٍٝ اٌؼاٌُ اٌخاسظٝ ،ؼ١س لاِد ِظش  تاطلاغ ا١ٌٙىٍٝ ذؼّٓ 

اٌغ١اعاخ اٌّا١ٌح  ٚإٌمذ٠ح ٚاٌخظخظح ٚاٌرشش٠ؼاخ اٌخاطح تالأػّاي اٌعذ٠ذج،ِّا 
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ٌٍغٛق ،وّا أٔح ؼس ػٍٝ ص٠ادج ٌؼة دٚسا وث١شا فٝ اٌرؽشن ٔؽٛ الرظاد أوصش ذٛظٙا 

الاعرصّاس الأظٕثٝ اٌّثاشش. ٚلذ أدخ ذٍه الإطلاؼاخ ٚاٌغ١اعاخ ئٌٝ ص٠ادج ِؼذلاخ 

 .إٌّٛ الالرظادٜ،ئلا أٙا فشٍد فٝ ئؼرٛاء ِؼذلاخ اٌثطاٌح اٌّشذفؼح 

 0510-0555(   يؼذل انثطانح  فَ يصر خلال انفترج 6خذًل رلى )

 ِؼذي اٌثطاٌح اٌغٕح

8111 2.332 

8110 2.212 

8118 01.12 

8113 00.81 

8112 01.28 

8112 00.232 

8113 01.301 

8111 3.812 

8112 2.313 

8113 3.331 

8101 3.80 

8100 01.313 

8108 08.318 

8103 08.338 

8102 03.332 

8102 08.223 

  World Economic Outlook Databases ،http://www.imf.orgاٌّظذس:  

 انخاتًح ًانتٌصياخ:

تظتتٛسج ظ١تتذج ٚواٍِتتٗ ٌعتتزب أْ ِٕتتاؾ الاعتترصّاس فتتٝ ِظتتش لا صاي غ١تتش ِإ٘تتً       

الاعرصّاساخ الأظ١ٕح اٌّثاششج، الأِش اٌزٜ ٠عؼٍٕا ٔثؽس ػٓ الاعثاب اٌؽم١م١ح اٌّتإششج 

عترصّاس الأظٕثتٝ اٌّثاشتش فٝ رٌه ، ٚتؼذ اٌثؽس فٝ اٌؼلالح اٌرتٝ ذعّتغ تت١ٓ ذتذفماخ الا

، ِٕٚٙا ػٍٝ عتث١ً اٌّصتاي ػتذَ فاػ١ٍتح إٌظتاَ  ٚأُ٘ ِؽذداخ ِٕاؾ الاعرصّاس فٝ ِظش

اٌّتاٌٝ ٚاٌّظتتشفٝ فتتٝ ِظتش، اسذفتتاع ِغتتر٠ٛاخ اٌفغتاد، ٚاعتترفؽاي ظتتا٘شج الالرظتتاد 

 اٌّٛاصٜ " غ١ش اٌشعّٝ" ، ٚأرشاس اٌث١شٚلشاؽ١ح ٚاٌشٚذ١ٓ.

http://www.imf.org/
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 انتٌصياخ :

ذشتتتع١غ اٌرظتتتذ٠ش ، ِّتتتا ٠تتتإدٜ ئٌتتتٝ خٍتتتك أعتتتٛاق ظذ٠تتتذج  ٠عتتتة ذثٕتتتٝ ع١اعتتتاخ     

اساخ ؼرتتٝ ٠ّىٕٙتتتا ذظتتتش٠ف ٌلاعتترصّاساخ إٌاشتتتةح، ٚخٍتتتك فتتشص ذغتتت٠ٛم١ح ٌلاعتتترصّ

 ِٕرعاذٙا.

اٌؼّتتً ػٍتتتٝ ذؽغتتت١ٓ اٌغ١اعتتتاخ ٚالإظتتتشاءاخ اٌشتتى١ٍح ٚالإداس٠تتتح اٌرتتتٝ ذمتتتَٛ تٙتتتا      

ه الإظتشاءاخ اٌّإعغاخ ٚا١ٌٙةتاخ اٌّغتةٌٛح ػتٓ الاعترصّاس فتٝ ِظتش، ٚأْ ذر١ّتض ذٍت

 تاٌغشػح ٚاٌصثاخ.

اٌؼّتً ػٍتٝ ئٔرٙتتاض ع١غتاخ ٔمذ٠تتح ِٚا١ٌتح ، ِتتٓ شتأٔٙا اٌؽتتذ ِتٓ ص٠تتادج اٌتذ٠ٓ اٌؼتتاَ      

خظٛطتاً اٌختاسظٝ ِٕتتٗ ِٚتٓ شتُ اٌؼّتتً ػٍتٝ ذخف١ؼتتٗ وٛٔتٗ أطتثػ ٠شتتىً شمتلاً ػٍتتٝ 

 ١٘ىً الالرظاد اٌّظشٜ.

 

 

 انًراخغ:

 انًراخغ انؼرتيح:

اٌّثاشش فتٝ ذؽ٠ٛتً اٌر١ّٕتح الالرظتاد٠ح فتٝ ِظتش فتٝ ّاس الأظٕثٝ / أ١ِٕح صوٝ شثأح " دٚس الاعرص0

ظً آ١ٌاخ اٌغٛق "، اٌّإذّش اٌصآِ ٌلالرظاد١٠ٓ اٌّظش١٠ٓ : اٌعّؼ١تح اٌّظتش٠ح ٌلالرظتاد اٌغ١اعتٝ 

 . 0332ٚالاؼظاء ٚاٌرشش٠غ ، اٌما٘شج 

ٌذساعتتاخ ؽتتاسق أؼّتتذ ٔتت٠ٛش " ذعتتاسب د١ٌٚتتح ٌرؽغتت١ٓ ِٕتتاؾ الاعتترصّاس" ِعٍتتظ اٌتتٛصساء لطتتاع ا/ 8

 .8112اٌر٠ّٕٛح ، ظّٙٛس٠ح ِظش اٌؼشت١ح ، 

/ ػٍٝ ػثذاٌمادس ػٍٝ " ِؽذداخ الاعرصّاس الأظٕثتٝ اٌّثاشتش " اٌّؼٙتذ اٌؼشتتٝ ٌٍرخطت١ؾ اٌى٠ٛتد ، 3

8112. 

ٔظتتشج ذؽ١ٍ١ٍتتح ٌٍّىاعتتة / تٕتته ِظتتش " لؼتتا٠ا الاعتترصّاس الأظٕثتتٝ اٌّثاشتتش فتتٝ اٌثٍتتذاْ إٌا١ِتتح 2

 .0331،  8ش، اٌؼذد ٚاٌّخاؽش ، ِشوض اٌثؽٛز تٕه ِظ

/ فتا٠ض ػثتتذاٌٙادٜ أؼّتذ، الاعتترصّاس الأظٕثتٝ اٌّثاشتتش دساعتتح ذطث١م١تح ػٍتتٝ ِظتش ، ِعٍتتح اٌثؽتتٛز 2

 .8112الإداس٠ح أواد١ّ٠ح اٌغاداخ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠ح ، اٌؼذد اٌصأٝ ، 
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